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1. INTRODUGAO

A NIVI CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA. (“Nivi”) possui a presente Politica de Gestdo de Riscos
(“Politica”), aplicavel a todos os seus sdcios, associados, administradores, funciondrios, estagidrios, consultores e
contratados (em conjunto, “Colaboradores”), e que tem por objetivo estabelecer os fundamentos e as diligéncias
adotadas pela Nivi, enquanto gestora de recursos de terceiros, para o controle, gerenciamento, monitoramento,
mensuracao e ajuste permanente dos riscos. As disposicdes desta Politica estdo em conformidade com a Resolugdo
CVM n2 21/2021, o Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros,
os regulamentos dos fundos e demais normas aplicaveis. Para Flls e FIDCs, observa-se a Resolu¢do CVM n2 175/2022
(Anexo Normativo IIl — Fll; Anexo Normativo IV — FIDC).

Fica eleito o sécio Gustavo Durante Nunes como Diretor responsavel pela gestdo de risco (“Diretor de
Risco”), nos termos do art. 42, §32 da RCVM 21/2021, com previsdo no contrato social da Nivi. Ao Diretor de Risco
cabe encaminhar relatdrio da exposi¢cdao ao risco de cada carteira sob gestdo ao Comité de Gestdo de Risco em
frequéncia minima mensal.

A drea de Gestdao de Risco atua independentemente da Gestdo de Recursos, com autonomia e
transparéncia, visando mitigar efeitos adversos aos cotistas e a prépria Nivi.

2. DOS PRINCIPIOS NORTEADORES

Buscando cumprir seu dever com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade, todos os Colaboradores
devem atuar em conformidade com os regulamentos e contratos dos veiculos sob gestao e dentro dos limites de seus
mandatos. A Nivi adota, ainda, os seguintes principios:

Formalismo: processo formal com metodologia definida.;

Abrangéncia: todos os veiculos sob gestdo e a atuacdo da Gestora/Colaboradores;
Melhores Praticas: alinhamento a padrées de mercado;

Comprometimento: adogdo, execucdo, controle e atualizagdo continua;

Equidade: tratamento isondmico aos investidores;

Objetividade: informagdes independentes e objetivas;

Frequéncia: gerenciamento em periodo regular; e

Transparéncia e Publicidade: politicas atualizadas no website.
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Os Colaboradores devem comunicar ao Compliance situagdes que possam comprometer
independéncia, objetividade ou deveres perante clientes e a Nivi.

3. ARQUITETURA DE SISTEMAS, DADOS E ROTINAS DE RISCO

Sistemas e ferramentas. A Nivi utiliza:

» BRITech Atlas — PAS/TAS (posic¢des, ordens, conciliagdes, compliance operacional e contébil), Market Risk
(VaR/ES/sensibilidades, testes de estresse) e Liquid Risk (ladders de liquidez, cobertura de caixa,
concentragdo);

» Plataforma do Administrador/Custodiante — posicGes oficiais, escrituracdo, verificacdo de lastro e trilhas de
auditoria;

» Compliasset — evidéncias, aprovagoes, logs e gestdo de obrigagdes;

» Microsoft 365 — gestdo documental, com controles de acesso (RBAC) e trilhas de auditoria.
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Integracdo de dados e valida¢Ges. Posi¢cdes e eventos sdo conciliados entre BRITech e Administrador;
o calculo de cota é realizado pelo Administrador; a verificagdo de lastro (FIDC) usa os sistemas/relatdrios do
Administrador; evidéncias e reconciliacbes sdo arquivadas em Compliasset/M365.

Rotinas e frequéncias. Rotinas didrias (posi¢Oes, conciliagdes e alertas), semanais (sumario de risco a
Gestdo) e mensais (relatdrio consolidado ao Comité de Risco). Em estresse, as frequéncias podem ser encurtadas.

Reporte e guarda. O Diretor de Risco reporta ao menos mensalmente ao Comité; evidéncias sdo
mantidas pelo prazo regulatério aplicavel.

4. RISCOS RELEVANTES, TECNICAS, INSTRUMENTOS, ESTRUTURA E FREQUENCIA
A area de Gestao de Riscos considera os riscos inerentes as carteiras e previstos nos regulamentos dos
fundos, executando controle, gerenciamento, monitoramento, mensuragdo e ajustes quando aplicavel. Os principais
riscos e como sdao acompanhados estdo abaixo:

> Risco de Mercado:

Definigdo: VariacGes adversas em taxas (DI, IPCA, pré), spreads e fatores que afetem marcacdo a
mercado de ativos elegiveis.

Técnicas/Instrumentos: VaR (paramétrico/histérico) e Expected Shortfall; sensibilidades
(duration/convexidade); testes de estresse (historicos e hipotéticos).

Sistemas: BRITech Market Risk.

Estrutura/Frequéncia: Calculo e revisdo pela drea de Risco; evidéncias no Compliasset; mensal (ou
maior em estresse).

> Risco de Liquidez

Defini¢do: Possibilidade de o fundo ndo honrar obrigacdes esperadas/inesperadas sem afetar
operacdes e sem perdas significativas; inclui dificuldade de negociar posicbes a preco de mercado.
Técnicas/Instrumentos. Liquidity ladders por vértice; cobertura de caixa; analise de concentracdo do passivo; projecdes
de fluxo por veiculo/série; para FIDC, uso dos relatérios de verificagdo de lastro do Administrador.

Sistemas: BRITech Liquid Risk + Administrador (dados oficiais).

Estrutura/Frequéncia: Monitoramento pela area de Risco com reporte a Gestdo e ao Comité; mensal.

Observagao: os fundos da Nivi investem, em sua maioria, em ativos de baixa ou inexistente liquidez
(imobilidrios/crediticios), caracteristica intrinseca desses mercados.

> Risco de Concentragdo
Definigdo: Concentracdo por devedor/cedente, contraparte, setor, colateral, geografia, série/classe
(FIDC) e top-N posicoes.
Técnicas/Instrumentos: Relatérios de top-N e mapas de concentracdo; HHI quando aplicavel.
Sistemas. BRITech (PAS/TAS/Liquid Risk).
Estrutura/Frequéncia: Monitoramento versus limites previstos em regulamento; reporte ao Comité;
mensal.

> Risco de Crédito e Contraparte

Definicdo: Perdas por inadimplemento do devedor/cedente/contraparte e falhas de
liquidagdo/performance.

Técnicas/Instrumentos: Esteira de crédito (triagem - KYC/PLDFT - andlise de crédito - parecer >
comité > formalizagdo - registro da garantia > desembolso); métricas (aging, PAR 30/60/90, NPL, vintages);
monitoramento de LTV e covenants conforme regulamento; due diligence de contrapartes (inclui SLA e direito de
auditoria contratual); no FIDC, verificagdo de lastro pelo Administrador.
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Sistemas: BRITech (cadastros/monitoramento), Administrador (lastro/carteira oficial), Compliasset
(evidéncias).

Estrutura/Frequéncia: Acompanhamento pela area de Risco; medidas pela Gestdo nos termos dos
regulamentos; mensal.

> Risco Operacional
Definicdo: Perdas por falhas de processos, pessoas, sistemas ou eventos externos (boletagem,
reconciliacbes, calculo de cota pelo Administrador, registros, seguranca da informacdo e continuidade).
Técnicas/Instrumentos. Maker—checker em rotinas criticas; checklists; reconciliagdes diarias com dados do
Administrador/Custodiante; trilhas de auditoria; Plano de Continuidade de Negdcios (PCN); gestdo de incidentes e KRls.
Sistemas: BRITech (fluxos operacionais), Administrador (posicdes oficiais), Compliasset/M365
(evidéncias).
Estrutura/Frequéncia: Compliance supervisiona aderéncia; Risco reporta ao Comité; mensal (PCN
testado periodicamente).

> Risco Regulatério, de Compliance, Corporativo e Estratégico
Definigées: Riscos de mudangas normativas; reputacionais/compliance; eventos estratégicos,
operacionais e financeiros que afetem objetivos de negdcio.
Tratamento: Monitoramento por Compliance (normas/autorregulacdo), reporte ao Comité e Diretoria,
com planos de acdo quando aplicivel; observancia as politicas corporativas (Etica/Conflitos, PCVVM, Rateio, Sele¢do
de Prestadores, KYC/PLDFT, Segregacdo e Confidencialidade, PCN).

5. RESPONSABILIDADE E ESTRUTURA FUNCIONAL DA AREA E COMITE DE GESTAO DE RISCO

A Nivi mantém Diretor de Risco estatutdrio e analista dedicado, com estrutura compativel ao porte e
complexidade. Os controles reportam a Diretoria, sem interferéncia da Gestao de Recursos.

Compete ao Diretor de Risco assegurar a operacionalizacdo da gestdo de riscos e a manutengdo desta
Politica, verificando o cumprimento de limites e procedimentos.

A area de Risco produz relatérios mensais e anuais, além de reportes na periodicidade definida nos
regulamentos. Os relatdrios anuais incluem temas de compliance que impactem a area.

O Diretor de Risco possui autonomia para exigir reenquadramentos e questionar Gestdo e Comité sobre
riscos assumidos. Colaboradores devem reportar potenciais descumprimentos desta Politica ao Comité.

Comité de Gestao e Risco (“Comité de Risco”): presenga minima do Diretor de Gestdo, Diretor de Risco
e um profissional da area; cada membro tem um voto; o Diretor de Risco possui poder de veto. Reunides trimestrais
(ou extraordindrias em caso de desenquadramento ou revisdo necessaria). O Comité se reporta aos sdcios, garantindo
autonomia e independéncia; pode convidar ouvintes.

O Comité esta assim estruturado:

Av. Das Américas, 3434, Sala 406 Bloco 2
Rio de Janeiro / RJ - 22640-102

www.nivicapital.com.br



Docusign Envelope ID: A6371D2D-9E25-4C1F-BEFE-303A3F862DEC

Nnivi

capital

ANEXO VI
FLUXOGRAMA FUNCIONAL

Comité Compllanca Comitd de Cestdo o Investimentos
(Diretor Compliance e PLD, Diretor da (Diretor de Cestao, Dirator de Risco 8
Rizco o profislionals da aroa) profissionais da area)

: 5 cEO
- Henrique Blacher
‘Comite de Gestao de Risco (Diretor

de Risco, diretor de Gestao 8 (CED e demais diretorias)

1
|
|
|
|
|
|
|

‘Comia de Diretorla |
|
|

|

b o . e e e . e

Dirotor Cestio o CFO @ Dirotor da
. 'a‘!l Investimentos Risco

Saulo Galvao ‘Gustavo Durante

Analista Junior Gastao

Rafasl Novis

Analista ativos
Imobiliarios e obras

Mariana Tavares

Principais Prestadores de Servico:

Competéncias do comité:
Revisar estratégias sob a dtica de riscos;
Enguadramento dos fundos em relagdo aos riscos desta Politica;
Atualiza¢Oes regulatérias;
Avaliar contrapartes e aprovar limites de crédito;
Atualizar esta Politica;
Definir regras, procedimentos e controles, técnicas, limites, metodologias, métricas e instrumentos
utilizados.
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DeliberagGes sdo formalizadas em ata; membros e convidados guardam sigilo.

6. GESTAO DE RISCO DE LIQUIDEZ

Em linha com o Cddigo ANBIMA e com a RCVM 21/2021 (e RCVM 175 para FlIs/FIDCs), a Nivi mantém
estrutura para controle do Risco de Liquidez, entendido como a possibilidade de o fundo nao honrar eficientemente
obrigacdes, sem afetar operagdes didrias e sem perdas significativas, bem como a impossibilidade de negociar posi¢des
a prego de mercado.

Fatores (exemplificativos): descasamento ativo-passivo; condi¢des atipicas de mercado; insuficiéncia
de ativos para margens; imprevisibilidade de resgates. Os fundos da Nivi investem majoritariamente em ativos de
baixa liquidez (imobiliarios/crediticios).

Métricas e praticas (conforme Secdo 4.2): ladders de liquidez, cobertura de caixa, concentragdo do
passivo, projecoes de fluxo, e, no FIDC, verificagdo de lastro pelo Administrador. A Nivi utiliza, quando aplicdvel,
referéncias publicas da ANBIMA (ex.: matriz de probabilidade de resgates) e as caracteristicas dos ativos, estratégias
e comportamento de mercado.

Limites de risco sdo definidos pelo Diretor de Risco, respeitados os regulamentos; revisados ao menos
anualmente e submetidos ao Comité. Fundos sem limite numérico definido terdo acompanhamento especifico e
revisdo continua de métricas.

7. DISPOSICOES GERAIS

Av. Das Américas, 3434, Sala 406 Bloco 2
Rio de Janeiro / RJ - 22640-102

www.nivicapital.com.br



Docusign Envelope ID: A6371D2D-9E25-4C1F-BEFE-303A3F862DEC

Nnivi

capital

Compete ao Diretor Gustavo Durante Nunes verificar o cumprimento desta Politica. As informacgdes
abrangidas por esta Politica sdo armazenadas por 5 (cinco) anos contados da ultima operac¢do na Nivi (ou por prazo
superior se assim exigirem os reguladores).

Esta Politica é revisada anualmente, ou em prazo inferior, conforme mudancas legais/regulatérias ou
complementagdes, considerando liquidez, concentragdo, crédito/contraparte, operacional, volatilidade e
sofisticacdo/diversificacdo de ativos. AlteracGes sdo divulgadas a sécios e Colaboradores pela Diretoria de Gestdo de
Riscos e ficam disponiveis no site www.nivicapital.com.br.

8. REVISAO

Este Manual devera ser revisado e atualizado anualmente, ou em prazo inferior, caso necessario, em
funcdo de mudancas legais/regulatérias ou complementacdes.

Aprovagao:

DocuSigned by: DocuSigned by:

Custano Duravde Munes Zava W —
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Gustavo Durante Nunes Saulo Galvao Pereira

CFO e Diretor de Risco Diretor de Gestdo e
Investimentos
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